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Humedad del suelo a la siembra

Precipitaciones (mm)
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Prevision Precipitaciones: Primavera 2024

Variabilidad de la prediccion de los modelos

Model Predictions of ENSO from Apr 2024

PREVISION PRIMAVERA 2024 LA NINA :
PRECIPITACION RELATIVA (% NORMAL 1991-2020)
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Figure 7. Official ENSO probabilities for the Nifio 3.4 sea surface temperature index (5°N-5°S,
120°W-170°W). Figure updated 11 April 2024.




Escenario Internacional




Actualidad: Escenario Internacional

Economia .
y Excedentes Incertidumbre

politica Mercado

. internacionales geopolitica
monetaria

p—
@ Definicion Produccion Hemisferio Norte

En el corto/mediano plazo == @ Siembra en el Hemisferio Sur (Argentina y Australia)

@ Conflicto de Rusia y Ucrania insertando volatilidad



Contexto de tasas altas en el escenario internacional

Rapidez y Mantenimiento de la Tasa de Interés

(enp-p.) Evolucion de la Federal Funds Rate e Inflacién en
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Meses desde la primera suba . .. .,
Se anticipa una disminucion en las tasas a

; Qué esperala FED respecto al curso de las tasas? J . ) N
¢Q P D partir de las reuniones de fines de ano,

2024 2025 2026 : P : y
Mediana 16 3.9 31 dependiendo cfe la evolucion de la inflacion
Tendencia Central 4,6-51  3,4-4,1 2,6-34 en Estados Unidos.

Fuente: Federal Reserve Source, U.S. Bureau of Labor Statistics y Summary of Economic Projections — Marzo 2024 — FED.



Fondos no Comercilales

Posicion Neta — Maiz (en Mtn)
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a CFTC.



Situacion Mundial de Granos y Oleaginosas

Maiz Soja Trigo
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v’ 23/24: Suba de stocks en maiz y soja tras buenos niveles de produccion de Brasil, Argentina y Estados Unidos.
v’ Trigo cae, pero se mantiene en niveles altos respecto a la ultima década
Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.




rigo: Stocks globales en los niveles mas bajos respecto a
las ultimas 8 campanas pero...

Pero los stocks de los principales proveedores se mantienen

Evolucion de los stocks finales de los principales exportadores*
(en Mtn)
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.



Actualizacion: Situacion Exportaciones de Ucrania

A pesar de las tensiones existentes, los flujos comerciales continuan fluyendo

Exportaciones de Ucrania de productos agricolas™ (en)
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA y Comexstat.br .



Eventos Climaticos presionan los precios

Trimestre critico para el trigo

Evolucion Diaria del Precio
Primera Posicion Kansas (en usd/in)
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Fuente: Bolsa de Cereales elaboracion propia



Rusia: se proyecta 3er gran cosecha consecutiva

Produccion 2024/25 estimada en récord de 93 Mtn
Incertidumbre por Clima

¢Qué viene pasando en los ultimos meses?

Evolucion de la produccion de Rusia (nmm)
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Estados Unidos:
en niveles mas elevados de ultimas 4 campanas

La intencion de siembra reportada en el informe "Prospective Plantings" supera en 200,000 hectdreas la estimacion del

Agricultural Outlook Forum 2024.
Si las condiciones son favorables, se podria anticipar niveles de produccion mas altos.

[ I 4 [ I 4 (]
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.



EEUU: sequia en las principales zonas productoras

USD United States
S ooore Agriculture in Drought*

This product was prepared by the
LS Office of the Chief Economist (OCE]
World Agricultural Outlook Boord (WAOE).

Apr 30
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El trigo de invierno representa aproximadamente

el 70% de la produccion total.
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.



Condicion del trigo de invierno en Estados Unidos

USDA Crop Progress and Condition: Winter Wheat in United States , 2024 NASS
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.



Inundaciones en Brasil: Soja

Evolucion Precio Primera Posicion Chicago — Soja (usd/tn)
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m“ | I 750,001 - 2,950,000 RiGoand .\
e Ay
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Maranh&o 78,0%  62,0% 68,0% USDA Foreign Agricultural Service .

Piaui 99,0% 88,0% 96,0%
Bahia 98,0% 93,0% 95,0%
Mato Grosso 100,0% @ 100,0% 100,0%
Mato Grosso do Sul 100,0% 99,5% 99,8%
Goias 100,0% 96,0% 99,0%
Minas Gerais 99,8% 97,0% 99,0%
Sao Paulo 100,0%  100,0% 100,0%
Parand 99,0% 99,0% 100,0%
& Santa Catarina 82,8%  57,6% 80,6%
EESS) Rio Grande do Sul 780%  60,0%  750%
12 estados 95,4% 90,5% 94,3%

Fuente: Bolsa de Cereales en base a CONAB (Reporte de Conjunturas Da Agropecudrio — 6/5/24).



Inundaciones en Brasil:
Segun las ultimas estimaciones se producirian 9,7 Mtn de trigo en
24/25

Distribucion de Produccion Proyectada 24/25 de Trigo

(en Mtn) El 50% de la produccion de Brasil
proviene de Rio Grande Do Sul
A 2024 2023 2022
5 [faaYs, 7-may
e J RS e Goids 75,0% 69,0% 100,0%
{ — T E T Minas Gerais 95,0% 90,4% 0,0%
i e Bahia 0.0% 50.0% 40,0%
Rio Grande do Sul 0,0% 0,0% 0,0%
= Parana 17,0% 28,0% 13,0%
— Santa Catarina 0,0% 0,0% 0,0%
g S50 Paulo 20,0% 30,0% 24,0%
: Mato Grosso do Sul 62,0% 51,0% 78,0%
Rio Grande Do Sul 7 estados 16,0% 16,8% 9,9%
4,4 Mtn
(45%) El avance de siembra en esta region empieza a concretarse
a principios de junio
-
0.0 4,4

Fuente: Bolsa de Cereales en base a CONAB - Creado con Datawrapper Fuente: Bolsa de Cereales en base a CONAB.



¢Que se espera para la Ofertay Demanda 24/25 de Trigo?

No habria grandes cambios en términos de produccion y la relacion stock/consumo se ubicaria en 32%

900 2022/23  W2023/24  W2024/25 (p)

800

700
§ 600
§ 500
£ 400
€
5 300

200

0 Stock Inicial Produccioén Comercializacion Demanda Stock Final

2022/23 271,5 803,4 207,4 794,4 280,5
W 2023/24 280,5 789,4 202,5 806,1 263,9
W 2024/25 (p) 263,9 797,7 196,5 802,6 259,0

Fuente: Bolsa de Cereales en base a IGC.
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Evolucion Precio a Cosecha del Trigo

El precio a cosecha se ha recuperado significativamente en las ultimas semanas, alcanzando valores en torno
a los 230 USD por tonelada
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a MATba-Rofex.

150




Caidas de precios de los fertilizantes en el mercado
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a Mdrgenes Agropecuarios.



Relaciones Insumo-Producto: Herbicidas y Urea

Relacion Insumo Producto: Herbicidas

Rango 2022
2023 e ) (024 ¢/ Precio Preca
== = 2024 c/ Precio Actual == = 2024 c/ Precio Actual + baja aranceles
45,00 eeee Prom. USA
40,00
35,00 [\
Y
\ \\
o ® 00004 .
eoool o°* L
30,00 .0.... .........o... ..0.
.. \ ..............
[ )
\
\
25,00 \
20,00
15,00
© © e D O 1’ O <9 Y @ @ &
%QQ/ Q\,Oke @'b& Vp @'b \0 \0 ?900‘9 ,‘QQ/ é’\\)o ) Q/&Q ) L
« R O N\ &
9 o QR
N

Fuente: Bolsa de Cereales en base a Mdrgenes Agropecuarios, ACREA y MATba-Rofex.
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Relaciones Insumo-Producto: Combustibles y Fosfato

Relaciéon Insumo Producto: Combustibles Relacidon Insumo Producto: Fosfato Diamdnico
Rango 2022 — ) (023 Rango 2022 e— ) (023
e 7024 c/ Precio Preca e= e= 2024 c/ Precio Actual e e e e Prom. USA 5,50 e ) (024 ¢/ Precio Preca == = 2024 c/ Precio Actual ee e e Prom. USA
0,60
0,55 5,00
0,50 4,50
0,45
4,00
0,40
3,50
0,35
3,00
0,30
0,25 2,50
0,20 N o 2,00
o © ) Q © O «© © @ K @ @ N
& & < 0 3 Q S ) o O ") 0 o o o Q o xS O © @
<& S Y ¥ \ » S g L o , , & & Y 0 & S S $
& ¥ & o & Q.\oz <& & X ¥ A\ S 3 N &
i S R

Fuente: Bolsa de Cereales en base a Mdrgenes Agropecuarios, ACREA y MATba-Rofex.



Probabilidad de alcanzar el rinde de indiferencia

La recuperacion en los precios, junto a la reduccion de los costos de produccion, viene aumentando la
probabilidad de alcanzar o superar el rinde de indiferencia

Distribucion del Area Sembrada
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Fuente: Bolsa de Cereales



Estimaciones Agricolas
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Resumen de |la Campana Fina 2024/25
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Total: 7.500.000 MHa // 23.200.000 MTn

VARIACION INTERANUAL (%)

5% 20% 4% g 2%
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Fuente: Bolsa de Cereales




Aporte a la economia argentina

v



¢, Qué esperamos para la demanda?

Molienda
Molienda Mensual de Trigo Molienda por campaia de Trigo
(en Mtn) (en Mtn)
Rango ——2022/23 —2023/24 - =PUS5C .

0,60

6,20 6,15

6,10
0,55
0,50

6,24
6,13
, 6,10
6,00 5,96 5,95
’ 5,90 5,86
5,80
V4
5,70
0,40 5,60

0,45
2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25
(e) (p)

Nmmhnnk

0,35
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

Fuente: Bolsa de Cereales en base a SAGyP y estimaciones propias.



¢, Qué esperamos para la demanda?
Exportaciones

Rango ——2022/23 —2023/24 = = PUS5C
. ~ 5,00
Exportaciones por Campana 8,
(en Mtn) o ’ .
1536 g 3,00 Trigo
8200 oS
11,20 11,89 11,50 ég 100 =~ _
10,72 2 e S~ Tt osmsmaa B
9,30 % - ==
% Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov
3,11 / Rango =——2022/23 =—=—2023/24 = = PUS5C
324 286 | >0 3'60% 1,00 °
242 2,34 I ?% g 0,80
. II é% 5 0,60 Cebada
2018/19  2019/20  2020/21  2021/22  2022/23 2023/24(e) 2024/25 (p) g 0,40
m Cebada W Trigo E020 f SN CSs=— - T

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep O

Fuente: Bolsa de Cereales en base a INDEC y estimaciones propias.



La contribucion de las cadenas de trigo y cebada

Recuperacion de la produccion y mayor aporte a la economia

Millones de USD

Inversion en

> VBP primarioa  Valor Agregado : Recaudacion
Produccion . Insumos y Exportaciones .
precio FOB Cadena Servicios Fiscal

23.2
5.607 3.698 2.986 3.822 1.231
+ 15% + 24% + 2% +21% + 14%

Descomposicion Efectos Cantidades ~ + 533 MUSD
Valor Agregado: Precios  + 172 MUSD

il zIN + 705 MUSD

Fuente: Bolsa de Cereales.



Escenarios de Impacto de Trigo

Area 000 has Prod. 000 ton Exp. Mill. USD
Elim. PAIS para fertilizantes - 237 849
Elim. Dex a trigo v cebada
Combina los dos anteriores 787

Elim. Cepo (e imp. Pais) - 234

Elim. Cepo + Elim. Dex

Ejemplo
Eliminacion + Eliminacion .
Impuesto PAIS DEX Exportaciones
- ) 1.0,
e +605 millones

+787.000 hectareas

Fuente: Bolsa de Cereales.



Muchas gracias

Ramiro Costa

rcosta@bc.org.ar

v
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